
CIS . Lesperspectivesrestentbonnes et
crédibilisent le

statuts:
le

valeurdecroissance

SERVICESAUXENTREPRISES

L

' ACTIVITÉ . Spécialisédans la

gestiondebases-vie
,

CIS
( Catering

InternationalServices
)

fournit
l

'

hébergement ,

lesrepas et
diverses

prestationsannexesauxsalariés
d

'

entreprises pétrolières ,

minières
et gazièresenpostedansdeszones

inhospitalières (

déserts
,

plates-formes offshore
,

etc.
)

.
Cettesociété

marseillaiseestimplantéedans
41paysenAsie

,

enAmériquedu
Sud

,

enAfrique et
auMoyen-Orient.

Elleestdirigée et
contrôléeparson

fondateur
, RégisArnoux

, depuis
1992 . 71%%ducapitalestdétenupar
lesfamillesArnoux et Aloyan ,

le

resteétantpublic.

L

' ANALYSE . Plusquedescomptes
semestrielssolides

-
avecunchiffre

d

' affairesde125
,5

millions d

' euros

(

+ 42%%
)

et unrésultatnetde
4

millions
(

+ 17%%
)

CIS a
rassurésurses

prisesdecommandes .
Au30

septembre
,

celles-ci s' élèvent à 440
millionsdedollars . C' est260millionsde
plusqu' il

y

a sixmois .
Urirecordqui

a
conduit

la

direction à réitérer
l

'

objectif d

' unecroissanceannuelle
d

' aumoins10%%sur le chiffre d

'

affaires
. Laprévisionestassezprudente

puisque lesanalystes financiers
attendentplutôtunecroissancede
20%%

.
Lamargeopérationnelleau

30septembre eststable
,

à
6

,3

%%du
chiffre d

' affaires
,

exactement comme
enjuin2010 . Lastructurefinancière

Catering Inter .
Services-CIS

84
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2028 ,5

2007200820092010.11

semblemaîtrisée
, puisque l

'

endettementestquasiéquivalentauniveau
descapitauxpropres ,

cequiest
raisonnablepourunesociétéenplein
développement.

Cours
(

extr .
52sem.

)

69 ,70 (

84
/

53 ,75
)

Capi . enM-
( comp. )

140
(
comp . C

,

C

)

CA2011.2012
(

M-
)

238
/

253

BNPA2011.2012 5 ,23
/

5 ,98

PER2011-201213
,3 /

11
,7

Div . net2010-2011 1 ,10
/

1 ,20

Rdtnet2010.2011 1

,6

%%
/

1

,7

%%

FPenM-
(

end .net
/

FP
)

51
(

-69%%
)

Menne " Volume quot , moyenCTRG -

1
078

Acheter »- 80

Aucoursdessixpremiersmoisde
l

' exercice
,

CIS a élargisapuissance en

Afrique et
estentrésurlesmarchés

irakien
et péruvien . Le

positionnement estexcellent : CISprofitedes

investissements réalisésparles
compagnies minièresoupétrolièrespour
desprojetssituésdansdespays
émergents . Lastratégiefutureestde
miserencoreplussurcespays et

les
clients « grandscomptes »

,

d

' étendre
la gammedeservices et

de
commencer à

saisirlesopportunités de
croissanceexterne . J

. M .
et

E . R

ACHETER

Portépar la montéeenpuissance du
secteurminier

,

CISsaitattirerlesgrands
comptes et resteunebellevaleurde

croissance . Depuisle le

, janvier ,

l

' action
s' adjugeplusde18%% . Viser80 -.

PROCHAINRENDEZ-VOUS

Le15novembre2011
, pour lesventesdu

troisièmetrimestre.
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