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« INVESTIR 10 ». Parmi les 900 valeurs de la cote, « Investir-Le Journal des Finances » présente ici ses 40 préférées,
regroupées en quatre sélections de 10 valeurs. Seul journal boursier a se mettre dans les vraies conditions du marché, il procéde
a des arbitrages hebdomadaires avec une exécution sur la base des cours d’ouverture du lundi, pour les achats et pour les ventes.

SEULS LES «INVESTIR 10 RENDEMENT>
ET «INTERNATIONAL» RESISTENT UN PEU

ace a la baisse de 3,4 % du Cac

d’un jeudi & l'autre, nos quatre
«Investir 10» ont « bu la tasse ». Seu-
les nos sélections «Rendement» et
«International» ont pu limiter les
dégits, ne perdant, respectivement,
que 2,3 % et 1,6 %. Celaest dii a la
présence de valeurs pétrolieres dans
ces «Investir 10» & un moment ol
les cours du Brent ont flambé.

Total et ExxonMobil
se distinguent

Total, sélectionné dans I'« Inves-
tir 10 Rendement », a légérement
progressé, de 0,4 % d'un jeudi a
l'autre tandis qua I'«International»
ExxonMobil a grimpé de 1 %. Royal
Dutch Shell, de son c6té, a cédé
0,2 %. Les opérateurs télécoms ont
également bien rempli leur réle de
valeur refuge dans ce marché agité.
Telecom Italia est resté stable et KPN
areculé légerement de 0,7 %.

Les évolutions des «Investir 10
Grandes Valeurs » et « Valeurs
moyennes » sont restées décevantes.
La premigre a perdu 4,1 %, du fait
notamment de la chute de 7,4 % de
JCDecaux et de 7 % de BNP Paribas,
alors que ces sociétés n'ont pas dé-
voilé de mauvaises nouvelles. Les in-
vestisseurs ont seulement effectué
des prises de bénéfices. La seconde
sélection a reculé de 4,1 % pénalisée
par la baisse de 5,9 % de Weborama,
de 6,3 % de NR] Group etde 6,6 % de
Synergie bien que le chdmage ait di-
minué en France en janvier.

Principales variations de la semaine

(d‘un jeudi a lautie)
Les pétroliéres a Phonneur

ExxonMobil +1,2%
Total +04%
De nombreuses baisses

Weborama -59%
Nexans -59%

| catering (C1S)* -6,2% |

NRJ Group ~-6,3%
Arkema ~-6,3%
Synergie ~6,6%
BNP Paribas -7%
JCGDecaux -74%

* Variation entre jeudi 17 février et lundi 21 février &
I"ouverture, Le titre a quitté depuis la sélection.

Principales varlations depuls I'entrée

des valeurs dans les sélections

Les plus gros gains

Air Liguide +59,7%
Casino +51,6%
Imerys +50%
Naturex +459%
McDonald’s +422%
Les plus fortes pertes

Synergie -44%
Ipsen ~-4,7%
Hi-Media ~5,6%
Médica -6,8%
Ab InBev -72%

Rappelons que nos sélections
restent investies a 100 % quelles que
soient les conditions de marché et
méme si nous estimons que la
Bourse va baisser. En revanche, nous
vous avions conseillé dans le journal
du 12 février de réduire de 5 % la
poche actions dans votre patrimoine

financier (lire page 2) et d’affecter le
produit des ventes a vos liquidités.

NOS ARBITRAGES

Nous ne modifions pas la compo-
sition de nos sélections cette se-
maine, les estimant désormais bien
adaptées au contexte actuel. En cas

de nouvelle baisse des marchés, nous
mettrons a profit ce trou d’air pour
sélectionner plus de bancaires. Nous
n’avons retenu pour l'instant que
BNP Paribas et Crédit Agricole Nord
de France dans nos «Investir 10».
Or il nous manque une financiere
dans I'«Investir 10 International ».

Nous attendons la semaine pro-
chaine de bonnes nouvelles en pro-
venance des entreprises. Alten, Ar-
kema, Casino, Ipsen et Veolia
Environnement, présents dans nos
sélections, vont publier leurs résul-
tats annuels et présenter leurs pers-
pectives pour 2011. Frangols Monnier
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ACHETER

Accor. On profite des prises de bénéfices
pour jouer la stratégie tournée vers la
franchise, 'hétellerie économique et les
émergents.

Bull. Les résultats ont dépassé les attentes
en 2010. La société souhaite aussi retrouver
une dynamique commerciale.
CGG-Veritas. Apres une année 2010 difficile,
la direction se montre optimiste pour 2011.
Eurofins Scientific. Une belle acquisition
aux Etats-Unis va encore améliorer la
rentabilité.

Eutelsat Communications. Lopérateur de
services fixes par satellites offre a la fois
rentabilité et visibilité, des qualités tres

recherchées en période de marchés troublés.

France Télécom. Le rendement est haut,
grice au beau dividende 2010 et le coupon
sera maintenu au méme niveau en 2011.
Ipsos. La société, dont la rentabilité est
élevée et I'endettement faible, a les moyens
de poursuivre des acquisitions ciblées.
Rhodia. L'envolée des cours des matigres
premiéres est répercutée dans ses prix et le

groupe réalise plus de 50 % de ses ventes
dans les pays émergents.

Sopra. Aprés la publication d’excellents
résultats 2010, I'exercice en cours se présente
bien, avec de nouvelles acquisitions et la
mise en Bourse de la filiale Axway.
Toupargel. Principalement pour le rende-
ment qui fréle 7 % avec un dividende de 1 €.
Valeo. Apres avoir pris des bénéfices en
début d’année, nous repassons a I'achat dans
l'optique du prochain relévement des
objectifs financiers a trois ans.

Vallourec. Lenvironnement est porteur et la
marge est bien orientée, dans le sillage de la
remontée des capacités de production.
Nous conseillons aussi d’acheter :
Aéroports de Paris, Air France-KLM
(spéculatif), Alstom, Areva, Bureau Veritas,
Carmat {spéculatif), Catering Interpational
Services, Club Méditerranée, Danone,
Dassault Systems, ECA, EDF, Essilor,
Fonciére des Régions, GDF Suez, Gecina,
Gemalto, Hitechpros, Lafarge, Mersen,
Michelin, Natixis (spéculatif), Nexans,
Nexity, Nicox (spéculatif), Pernod Ricard,
Pharmagest Interactive, Safran, Saft,

Technicolor, Technip, Total, Transgéne
(spéculatif), Vilmorin, Vivendi.
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