
Sélectionnezlesmoyennesvaleurs

françaisesprometteuses
LesPMEopèrentsurdesmarchésdeniche et leurpetitetailleleurconfère
l

'

agilitérequisepourvoircroîtredansdebrefsdélaisleursbénéfices.

La
classe d

'

actifsdespetites
et moyennesvaleurs s' est

assortieau fil desans d

'

une

notoriétégrandissante . Nombrede

gérants ,

à l

'

imagedeRogerPolani

(

SPGP
) ,

deMarcTournier
(

TocquevilleFinance
)

oudeDidier
LeMenestrel

(

Financièrede l

'

Echiquier ) ,

s' ensontfaitunespécialité.
S' ils n' ontpasétéépargnéspar la

crise
,

lesstockpickers ces

sélectionneurschoisissent
,

horsdes

sentiersbattus
,

lesvaleursune à une
,

enfonctiondeleurscaractéristiques

intrinsèques et deleurspotentialités
boursières

,

sanstenircomptede
leurspondérations dansles
indices ontsurebondir.

Sortiesderécessionrapides
L

'

auteurde l

'

étudeintituléeSmall
is beautiful ,

StefanScheurer
,

chez
AllianzGlobalInvestorsFrance

,

énumère :
« Depuis le pointbasdes

marchés
d

'

actionsenmars2009
,

lespetitescapitalisationsontconnu

unmeilleursortqueleursgrandes
soeurs

. C' estaussi le scénario

Notresélectiondedixfonds d

' actionsspécialisés
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AxaFranceSmallCap (

AxainvestmentManagers )

.1.1111111.1.1111111.1118Mallig
AmittonSmallCaps R

(

AmiltonAssetMarcagement)

(

1

)

Au 9 octobre2010 .

(

2

) Historique insuffisant.

e4n

Entre200millions

et 4 milliardsde

capitalisation ,

le choixdevaleurs

estétendu.

observédurantlesphases d

'

embellie conjoncturelle . Parailleurs
,

les

petitescapitalisationsaffichentune

surperformancedeplusde10%%par
rapportauxgrandescapitalisations
danslessix à douzemoissuivant
unerécession . Il estrecommandé

d

'

incluredesvaleurssecondairesau
seindesportefeuillespourdes

raisonsdegestiondurisque . Lerisque

globalenesteffectivement réduit
sansnuireaupotentielde
performance . Lespetites et moyennes

entreprisessontgénéralementen

Perf . sur 5 ans
(

1

)

FR0010565366
+ 40,4%%

FR0010762518 + 31 ,1%%

FM007387071- ' 111MV---297-54ani..._
FR0000170391 + 29 ,3%%

FR0010092197

FR0010561415

FR0010532101

FR0010909739

MOOF-i, 25%%liai
(

2

)

(

2

)

position d

'

accroître leursbénéfices

plusrapidementquelesmajors.
C' estpourlespetitescapitalisations

que la gestionactivesemble

incontournable
, puisqu'ellepermetde

tirerpartide l

'

efficience
informationnelle moindresurcestitres. »

Entreprises patrimoniales
Maisdequoi s' agit-il?Sur

la base

destandards internationaux
,

les

moyennesvaleursontune
capitalisationboursièrecompriseentre

4 milliards et 10milliards d

'

euros
,

tandisquelespetitesvaleurs
,

elles
,

ontunecapitalisationboursière

compriseentre200millions d

'

euros et

4 milliards d

'

euros . Celapermetde
fairesonmarché!ChezCPRAsset

Management ,

EricLabbé
, gérantde

CPRMiddle-CapFrance
,

déclare
:

« LesPMEcotéesfrançaisessont
réactives

,

carpetites . Ellesopèrent
surdesmarchésdeniche et sontdes

entreprisespatrimoniales .Auregard
de la structuredeleurcapital ,

elles

peuventbénéficier,

entantquecibles
,

d

'

opérationsdefusion-acquisition.
Parrapportauxgrandes
capitalisations

,

leurliquiditéestmoindre
,

mais
la croissancedeleursbénéficesest
enmoyennedeuxfoissupérieure. »

Seuleslesgrossesgestionsseraient

gênéespar l

'

insuffisancedeliquidité.
Enplusde la listedenosfonds

favoris
,

nousvousprésentons l

'

actuelle

compositiondenotre « Investir
10ValeursMoyennes »

( publiée
dans l

'

hebdomadaire
)

: Argan ,

BastideLeConfortMédical
, Catering

InternationalServices
, Entrepose

Contracting ,

Médica
,

Naturex
,

PharmagestInteractive
,

SwordGroup ,

Virbac
,

Weborama .
?
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