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Le spécialiste du « catering », c'est-a-dire des prestations de
restauration, d'hotellerie et de logistique en milieux hostiles a de
quoi faire des envieux. Avec une clientéle a 80 % issue des
industries pétroliére et gaziére, CIS aurait pu étre durement touché
par la crise. Il n’en est rien ou presque. Sur le plan de l'activité, le
groupe a continué d’engranger des contrats de taille significative
faisant son entrée dans trois nouveaux pays : |I'Erythrée, la Guinée
Conakry et la République Centrafricaine. Et renforgant trois
nouveaux clients : Vinci, Areva et Bechtel. Sur I'exercice 2009,
I'activité ressort ainsi en hausse de 5 %. Pour la croissance
organique, on atteint le double, 10 %. Et I'année 2010 a trés bien
démarré. CIS a renouvelé un contrat de sept ans au Tchad avec
Exxon aprés un appel d'offres international élargi. Il a poursuivi son
développement dans les domaines pétrolier et minier avec de
nouveaux contrats signés au Kazakhstan, en Bolivie, au Brésil et en
Algérie. Résultat : au 31 mars, le groupe totalisait 200 millions de
dollars de commandes, presque le double de I'an passé (103
millions). Le chiffre d'affaires est, en revanche, quasiment stable, a
40,6 millions d’euros. Mais, pour I'année, CIS anticipe « une
nouvelle croissance de son activité ».

Pour rester dans la course, CIS a dii se montrer compétitif et donc
consentir des baisses de prix. Il pourrait le refaire en 2010. Le
groupe note que les effets de la crise mondiale devraient se faire
encore sentir cette année et donc peut-étre affecter la rentabilité.

Si la trés bonne tenue de l'activité a profité au cours de Bourse,
elle ne lui a pas permis de s'installer au-dessus des 60 euros. Nous
préférons prendre nos bénéfices. Vendez a 59 euros.

Suivi de notre position
- Allégée le 21 octobre 2009 a 60 euros avec une plus-value de
13,4 %.

- Achetée le 2 octobre 2009 a 52,90 euros.



