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LEPANORAMADESCONSEILS
Lesrecommandationsdela

rédaction

ACHETER
AlcatelLucent. Lasociétéviseunretour
versl

'

équilibreopérationnelauquatrième
trimestre . Spéculatif.
BNPParibas. Enseprésentant

la premièredevantle marché
pourserecapitaliseret rembourserlesaides
del

' Etat
,

la banqueconfirmela qualitéde
sastratégie.
Danone . Legroupe a

,

enfin
, réglésonconflit

avecWahahaenChine.
Genovray . Levendeurderatsgénétiquement
modifiésestdevenubénéficiaire
et sesperspectivesdecroissancesontfortes.
Spéculatif.
HeurteyPetrochem . Aprèsle creux
dupremiersemestre

,

lesperspectivessont
meilleures . Bonnevaleurdelongterme.
Kaufman& Broad . Lasituation

"
-

"
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Neopostp.14
Si

le secondsemestrede2008a étémauvais
,

l

' activitédessixpremiersmoisde2009fait
preuvederésistanceet la marge
opérationnelle s' amélioremêmelégèrement . Depuis

le lerjanvier,

l

' action s' inscritencoreen
baisse et

,

defait
,

le
PER2009

,

inférieur à

13fois
,

estattrayant .
Enoutre

,

le
dividende

devraitresterélevé
(

mnémo : NEO
).

financière s' estredresséeet le rebond
desventesdelogementsseconfirme.
Michelin . Letitrea fortementbaissé
aprèslesproposprudentsd

' undesesdirigeants ,

maislesrésultatsdusecondsemestre
devraientêtresatisfaisants.
Sanofi-Aventis . Legroupemultiplie
lesacquisitionsciblées

,

enparticulierdans
le

secteurvétérinaire.
Trigano . Lesmesuresderestructuration
devraientporterleursfruits
dèslespremierssignesd

' amélioration
del

' environnementdans
le

secteur.
Spéculatif
VeollaEnvironnement . Lapossible
montée d

' EDFdansle capitalrenforcerait
lesfondspropres.
Nousconseillonsaussid

' acheter :

AltamirAmboise
,

Alten
,

Bénéteau
,

Carrefour
,

Cegedim ,

Dexia
( spéculatif )

,

FranceTélécom et SociétéGénérale.

LECOUPDEC?UR
111111 D '
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CateringInt .
Services

p

.16
Lasociétéspécialiséedansl

' installation et
la ,

gestiondebases-viepourleschantiersen
milieuextrêmepourraitenregistrerun
rebonddel

' ordrede25%%desonrésultaten
2010grâcenotamment à sesimplantations
auKazakhstan et auBrésil . Enoutre

,

le bilan
dugroupe ,

dotéd

' unebelletrésorerie
,

est
solide

(

mnémoCTRG
).

CONSERVER
EDEL

' assembléedu5 novembredevraapprouver
la nomination d

' HenriProglioà la
têtedugroupe.

Jeanjean . Lafusionduviticulteurlanguedocien
avecle bourguignon Larocheestprometteuse ,

les
modalitésdel

'

appelaumarchérestantà préciser.
Nousconseillonsaussideconserver : Alès
Groupe et FoncièreDéveloppement Logements.

VENDREpu
RESTERA

L

' ECART
Eurazeo . Ladécote

n' étantplusquede20%%
,

le

potentield

' appréciationducoursparaît limité.
Nousconseillonségalementdevendre
ouderester à

l

' écartde : CréditAgricoleSA
,

Natixiset
Notrefamille.com.

iii-1=1 LAVALEUR
01111 ÀDÉCOUVRIR

InnatePharmap.16
Lasociétédebiotechnologie quiintervient
dans l

'

immunologie a publiédesrésultats
positifsdephaseII dans

l

' indicationdu
lymphomepourIPH1101

,

sonproduit le plus
avancé. Parailleurs

,

le potentield

' unautre
médicamenttraitantunedesformesdeleucémie
estimportant .

Enoutre
,

satrésorerieluiassure
unevisibilité jusqu'en2011

(

mnémo : IPH
).
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