
CISL

' activitéresteporteuse
Sonactualité. Aupremier
semestre

,

le groupedeservices
auxentreprisesenmilieux
difficilesa publiéunrésultat
opérationnelcourantenlégerrepli
de3 ,2%% ,

à 6 ,83millionsd

'

euros
,

cequifaitressortirune
margede8 ,4%% ,

contre10,5%%

unanplustôt. Lebénéficenet
a
reculéde30,8%% ,

à 2

,8

millions .
Enrevanche

, Catering
InternationalServices

(

CIS
)

afficheunecroissancesoutenue
desonactivitéde21,1%% ,

à

81,31millionsd

' euros .
À fin

septembre,

lesprisesde
commandesreprésententplusde
200millionsd

' euros
,

cequi
marquetoutefoisun
ralentissementparrapportà la

même
périodede2008

,

oùelless'

élevaient à 300millions. Letitrea

cédé2 ,9%% le
lendemainde

cetteannonce.

Notreanalyse. Lecontextede
crisea

amenécertainsclientsà

imposerunepolitiquede
réductiondescoûtsquiaffecte

,

à

courtterme
,

la rentabilitéde
plusieursdesesopérations.
Celaexplique le reculdela

margeopérationnellesurla

période . Pourle secondsemestre
,

CISanticipeunvolumed

'

activitésensiblementéquivalentà

celuidupremier,

soitunchiffre
d

' affairesannueldel

' ordrede
160millionsd

' euros
,

enhausse
de7%% . L

' actiona résistétant
bienquemalà la tornade
boursièreenaffichantunebaisse
relativede25%%surunan. Mais

le bilandeCISdemeuresainet

le groupeestbiengéré.
StanislasFeuillebois

NOTRECONSEIL V

Achetez .
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