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CIS. Une activité soutenue mais un tassement de la rentabilité

P Lactivité. Catering Interna-
tional Service organise et gére
des services de restauration, ho-
tellerie et logistique dans des ré-
gions isolées ou en voie de déve-
loppement. CIS a comme clients
les grands groupes industriels,
pétroliers et miniers. La société
de services profite ainsi indirec-
tement de la flambée des matie-
res premiéres et des nombreux
projets d'exploration miniére
dans le monde.

b L'analyse. Au terme de son
premier semestre, CIS affiche
une croissance de son activité
toujours aussi soutenue : +18%,
pour atteindre 67,1 millions
d'euros de chiffre d'affaires. Mais
le groupe de services voit aussi sa
marge opérationnelle perdre un
peu plus d'un point, a 10,5%,
tandis que le résultat net s'éléve a
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4,1 millions, soit une marge de
6% qui traduit un recul d'un
point également.

CIS a, par ailleurs, fait savoir
qu'il a remporté deux contrats
majeurs dans le secteur minier :
le premier en Nouvelle-Calédo-
nie pour plus de 90 millions de
dollars (62 millions d’euros) et le
second en Guinée pour 72 mil-
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lions de dollars (50 millions
d'euros).

Ces derniers succes commer-
ciaux permettent a CIS d'afficher
un carnet de commandes de plus
de 300 millions de dollars
(208 millions d'euros) a fin sep-
tembre.

Le groupe se montre donc con-
fiant pour la fin de I'année, an-

nonce que « 2008 devrait étre une
année de forte croissance d'acti-
vité» et précise que le contexte
mondial demeure «extrémement
portenr» pour ses activités. Soit
un discours plutét rare dans le
contexte actuel et qui explique
I'excellent parcours de l'action
depuis le début de I'année : elle
gagne plus de 35%. P-A.P. B
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Le titre se paye 17 fois nos
estimations de bénéfices pour
I'exercice en cours et la société
capitalise plus de 4 fois le montant
de son actif net, ce qui nous sem-
ble bien valorisé. Aprés avoir re-
commandé de vendre l'action
dans notre numéro en date du
27 septembre (aprés avoir gagné
24 % avec cette valeur), nous res-
tons aI'écart.




